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Kuresel piyasalarin odak noktasinda, dunku ABD enflasyon verisinin

ardindan buguin Fed FOMC karari var

Diin piyasalarda neler oldu?

Kuresel piyasalarda dun pozitif bir seyir gérildd. Avrupa
piyasalari, ABD'de TUFE verisinin beklentinin de altina
gerilemesiyle  pozitif kapaniglarla gini tamamladi.
Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,29 artisla
442,60 puana ulasti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,78
artarak 7.502,89 puana, Alman DAX endeksi %1,34 artisla
14.497,89 puana yukseldi.

ABD’de ve kuresel piyasalarda giinin en 6énemli verisi ABD
enflasyon verileriydi. Calisma Bakanligi'nin verilerine gore
tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %0,1 ile tahminlerin
altinda kaldi. Yillk artis %7,1 oldu. Beklenti aylik %0,3, yillik
%7,3 artis olmasi yonundeydi. Cekirdek enflasyon da aylik
bazda %0,2 yillik bazda %6,0 artarak tahminlerin altinda
gerceklesti. Cekirdek enflasyonda da beklenti aylik %0,3,
yillik %6,1 artisti.

Verilerin  tahminlerin altinda kalmasi, enflasyonda en
kétindn geride kalmis olabilecegine isaret ederken verinin
ardindan yatirmcilar riskli varliklara ybéneldi. ABD hisse
senedi piyasalari agilista gucgli yukselirken kapanista ise
daha sinirli pozitif tarafa yoneldi. Dow Jones endeksinde
%0,30 artigla 34.108,64 puandan kapanis gerceklesirken,
S&P 500 endeksi %0,73 yukseligsle 4.019,65 puandan
kapandi. Nasdaq ise %1,01 ylkseldi ve ginu 11.256,81
puandan tamamladi.

Tesla hissesi din %4’Gn Uzerinde bir kayip yasadi ve 160
USD’ye geriledi. Tesla ''in piyasa degeri de, elektrikli
araglara olan talebin yavaslamasina iliskin endiselerle
birlikte Kasim 2020'den bu yana ilk kez 500 milyar dolarin
altina dusta.

Beklentilerin altinda gelen enflasyon verisinin Fed'in faiz
artis hizini yavaslatacagi beklentilerini gug¢lendirmesi ve
ABD ekonomisinin 2023’te bir resesyonla karsilasmaktan
kurtulacagi yorumlarina neden oldu. Verinin ardindan
politikaya duyarli 2 yillik ABD tahvil faizi 15 baz puandan
fazla distu. ABD 10 yilhklarn %3,60'tan %3,40 seviyesine
kadar gerilerken dolar endeksi 105,0 seviyesinden 103,5
seviyesine sert geri ¢ekildi. Euro dolar karsisinda %1'in
Uzerinde artisla 1,06'nin Uzerine yukseldi.

Enflasyon verisinin ardindan altinda alimlar gorulirken
Bitcoin ve Ethereum da %4'ten fazla deger kazandi. Bitcoin
bu sabah 17.750 USD’de, ons altin ise 1.800 USD’nin
hemen Uzerinde bulunuyor. Brent petrol ise bu sabah 80
USD’nin lzerinde.

Japonya'da blylk imalatcilarin ekonomiye olan gtvenleri
kétilesmeye devam ediyor. Bu sabah aciklanan verilere
gore, BOJ'un buylk imalatgilar arasinda geyrek donemlerle

yaptigi anketle hazirladigi giiven endeksi (Tankan) Aralik'ta
Eylil ayindaki +8'den Mart 2021'den bu yana gorilen en
dislk seviye olan +7'ye geriledi. Tankan anketine gore
Japon sirketlerinin gelecek 12 ay igin tlketici fiyat endeksi
artis beklentisi Aralik ayinda ortalama %2,7 seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah, dinkl pozitif ABD kapanisinin
ardindan pozitif bir seyir gériyoruz. ABD vadelileri ise hafif
pozitif. VIX endeksi 22,55 seviyesinde.

Bugiin yurt disinda Ingiltere’de enflasyon verileri piyasalar
tarafindan takip edilecek. Ulkede tiiketici fiyatlarinda en son
%11,1 artis yasanmisti. Buglin ayrica Euro Bolgesi sanayi
Uretimi verisi de takip edilecek. Son ay sanayi Uretimi ayhk
%0,9, yillik %4,9 artmisti. Aksam saatlerinde ise Fed FOMC
Aralik ayi faiz karari aciklanacak. Fed son toplantida,
politika faizini beklentilere paralel 75 baz puan artirmis ve
faiz araligini boylece %3,75-4,00 araligina c¢ekmisti. Fed
Baskani Powell yaptidi son aciklamada faizlerdeki sert artis
politikalarini biraz yumusatabileceklerinin sinyalini vermisti.
Fed, Haziran, Temmuz ve Eylul ayi toplantisinda da faizi 75
baz puan artirdi. Bu toplantida ise Fed’den 50 baz puanlik
faiz artirmi  bekleniyor. Toplantinin ardindan ayrica
Powell'in enflasyon ve ekonominin gelecek yil resesyona
girme olasiligi hakkindaki goérusleri de 6nemli olacak. Bu
noktada Fed enflasyonla micadele etmeye devam ettigi igin
faiz artirmlarinda hiz kesilmesinin piyasalarda bir gevseme
sinyali yaratmasini istemeyecektir. Bu toplantida Fed ayni
zamanda  glncel makroekonomik  tahminlerini  de
aciklayacak.

Gelecek glindemde neler var?

Persembe glini kiresel piyasalarda Cin’de sanayi Uretimi
ve perakende satislar ile isvicre, Norveg ve Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) ile ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz
kararlari da takip edilecek. ECB, en son faiz oranlarinda
piyasalarin beklendigi gibi 75 baz puan artisa gitmis ve
orani son 13 yilin en yilksek seviyesine ¢ikarmisti. ingiltere
MB ise en son 75 baz puan artirim ile 33 yilin en buyuk faiz
artisini gercgeklestirmisti. ECB ve BOE’den bu toplantida
50’ser baz puanlik faiz artirrmi bekleniyor. Ayni gin ABD’de
Philadelphia Fed imalat Endeksi, perakende satiglar ve
sanayi Uretimi verileri gelecek. Cuma ginu ise Almanya ve
ABD’de Aralik ayr PMI, Euro Bolgesi'nde tiketici enflasyon
verileri ile Rusya MB faiz karar takip edilecek.Yurt igi
piyasalarda, 5.000 puanin altinda denge bulma c¢abasi
devam eden endeksin bugin kiresel risk istahinin
destegiyle kritik ABD verilerine kadar toparlanma egiliminin
agirlikta olabilecegini tahmin ediyoruz.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,1086 & 030% A 152% A 490% W -7.31%
Nasdaq 11,256.8 & 1.01% & 272% & 873% W -27.95%
S&P 500 Vadeli* 40363 & 076% A& 253% & 748% W -15.63%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 14,4979 &  1.34% & 164% & 608% W -10.24%
FTSE 100 75029 & 076% & 041% A& 283% W -0.03%
MSCI Europe 1,7976 & 237% A 247% A& 1159% W -14.82%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31830 W -009% W -045% & 442% W -12.37%
Kospi 23724 & 100% A& 006% W -446% W -20.64%
Hong Kong* 19,7494 & 0.78% & 154% & 20.73% W -15.20%
S&P BSE Sensex - Hindistan 62,7173 & 030% & 023% & 2.76% & 478%

IDX Composite - Endonezya 6,7836 W -039% W -030% W -405% & @ 1.32%

TAIEX - Tayvan 147329 W -061% & 124% & 518% W -2048%
MSCI GOU Asya 5215 W -005% W -023% & 1083% W -21.86%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 5256.2 & 121% A& 824% & 2053% & 167.68%
MOEX - Rusya 21744 & 006% W -046% & 036% W -43.87%
WIG - Polonya 57,3629 & 150% & 295% & 763% W -18.60%
Prag SE - Prag 1,1802 & 104% & 022% W -496% W -17.87%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,3331 ¥ -026% W -146% W -042% W -5.06%
Merval - Arjantin 1655004 ¥ -058% W -332% & 10.03% & 94.05%
Tel Aviv 35 - israil 18565 & 112% A 050% W -377% W -7.29%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,2211 &  187% W -025% W -1040% W -10.00%
FTSE/JSE All - Endonezya 75,8355 &  1.90% & 184% & 890% A 1.04%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,3004 W -051% W -115% W -250% & 2.62%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Fed kararinin takip edilecegi glinde, tarihi zirvesini yenileyerek yukari yonlu trendini
devam ettiren endeks FOMC toplantisi oncesinde iyimserligini temkinli strdurebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Onceki giin gergeklesen kuvvetli performansin ardindan Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
Borsa Istanbul din de yukari yonli ancak daha ilimli bir

o r. . . .. i . Kapanig 5,256.2 4,572.0 8,651.9
edilim sergiledi. DUn BIST 100 endeksi gine %0,37 e

artisla 5.5.212,58 puandan baslangic yapti. Giin Glinlik Deg. 4 L2% 4 022% 4 142%
icerisinde endeks en disuk 5.179,82 puani gbren Haftalik Deg. A 824%  AT8% A 825%
endeks, ABD enflasyonu sonrasi endeks 5.299,33 Yillik Deg. A 182050% AI8651% A 15416%
puanla tarihi zirvesini yeniledi ve gini de %1,21 R s o o
yiikselisle 5.256,19 puandan tamamladi. Bankacilik acim (milyar TL) : : '

endeksi %0,22 ve sinai endeks %1,42 yukselirken Gunlik Deg. A 587%  W-2224% A 2857%
ulastl_rma endeksi_ %0,61 ge_riledi. Endek_g,te toplam _iglem 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 87.6 16.7 391
g:?g;lklel;:igﬁ mllyar TL ile rekor yUksek sewyede Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 64.19% £.3513% & 64.93%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt igi piyasalarda, Fed kararinin takip edilecegi gliinde,

tarihi zirvesini yenileyerek yukari yonli trendini devam

ettiren endeksin FOMC toplantisi éncesinde iyimserligini

T o i i Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
temkinli strddrecegini tahmin ediyoruz.

$TL 18.6383 18.6339 v -0.02%

Bugin yurt icinde agiklanacak ©6nemli bir veri @ 10640 10629 v o i

bulunmuyor. Asgari Ucret Tespit Komisyonunun ikinci S 135.07 13538 A 0.23%

toplantisi, Calisma ve Sosyal Givenlik Bakanhginda Altin 18197 18098 v -0.54%

yapilacak. Toplanti saat 14:00’te baslayacak. Nasdag* 120752 120642 v 0.09%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek glindemde neler var?

Persembe gunu Kasim ayi butge dengesi verisi takip

edilecek. Bitgce Ekim ayinda 83,25 milyar TL acgik

vermisti ancak butgenin 6ncu verilerinden Hazine Nakit

Dengesi’ nin Kasim’'da 99,6 milyar TL fazla verdigi takip
edilmisti. Persembe gunu ayrica TU__I}_(, Kasim ayi konut Dedicim 2> Glnlik ded. Haftahk des.  Avik des. il ded
satislari verisini de duyuracak. TUIK verilerine gore, cosmer nitiedeq. Hatalicdeg.  Aliedeq.  Yilided
Turkiye genelinde toplam konut satislari Ekim ayinda
yillik bazda %25,3 azalis gOstererek 102.660 adet Tiirkiye 5 Yillik 456 @ 548% @ -803% @ -116% @ -69%
seviyesinde gerceklesmisti. Ipotekli konut satiglarinda Turkiye 10Yillk 4537 @ -607% @ -835% @ -109% @ -153%
yillik bazda %52,7, diger konut satislarinda da %18,3’IUk

azals gorilmisti. Ote yandan, ilk defa satilan konut

sayisi bir onceki yilin ayni ayina gére %22 azalarak

32.692 adet olurken, ikinci el konut satislari da %26,7

azalisla 69.968 adet olmustu.

Tiirkiye 2 Yillik 4213 @ -615% @ -913% @ -138% @ -189%

Yurt icinde Cuma gini TCMB’nin Piyasa Katilimcilari
Anketi'nin Aralik ayr sonuclari izlenecek. Son anket
sonuglarina gére, yil sonu TUFE beklentisi %68,06
olmustu. TCMB ayni gun konut fiyat endeksi verilerini de
yayimlayacak. Konut fiyatlarinda artis en son nominal
olarak %189,2 seviyesine ulasmis, reel artis %58,0
olmustu.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de TUFE enflasyon verilerinin beklentilerden
lyi geldigi gunde, veri sonrasi 103,6’ya kadar

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

gerileyen Dolar Endeksi giini 104 seviyesinden 100
tamamladi. GOU para birimleri arasinda en fazla ** .
deger kazanci %2,10 ile Macar Forintinde s

olurken, Dolar/TL kuru 18,64 seviyesinden yataya 0

yakin kapanis gerceklestirdi. Veri sonrasi, kiresel 1,0 .

tahvillerde alig egilimi hakim olurken, gun icinde
ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 17 bp azaligla . W 100
%3,44, Almanya 10 yillik tahvil faizi 8 bp azalisla '

%1,86 ve Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 2 bp artisla ~ ** & & & & s &  w  wr
%3,22 seviyesinden islem goérdu. Turkiye'nin 5 e by - ong ks 6122022 13122022

yilhk CDS primi 26 bp azahgla 495 bp’a

gerileyerek, son bir yihn en dusuk seviyesinde

fiyatlandi. Hazine Eurobondlarinda da degerlenme

izlendigi glinde, verim egrisinde 7 ile 22 bp arasi

azalis izlendi ve 2033 vadeli gosterge 10 yillik

Eurobond faizi 14 bp azalisla %8,59'a geriledi. [Ddnem Agustos 22| Eylil22 | Ekim22 | Kasm22 | Aralik 22
Yurt igi TL tahvil piyasasmd_a, BIST _Kesin Alim  |Donem Sonu TLREF Endeksi| 1609.14 | 162743 | 160272 | 165720 | 166084
Sat_'lmkpazaz“ |'$'e(';“|_ h?_‘C;“' 3’t6hrq”b¥?r kT'f— Ye  laylkOrtalama Boh | 00w | wm | 106m | 95
gerilerken , 2 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi — —

18 bp azalisla %10,71, 10 yil vadeli gdsterge PPK Toplanti Tarihi 22.12.2022 Persembe | Ginlik TLREF Orani 9.3%

tahvil faizi ise %11,24 seviyesinden degismeyerek
gunu tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 42 milyar TL’lik haftalik

repo doénusini, kamu maaslari girislerinin de ) _
etkisiyle 5 milyar TL olarak yenilerken, API ile |. . HAZINE ARALIK AYI THRACLARI
. , iHALE+ROT DAHIL SATIS
haftalik repo fonlama tutar 211 mllyar TL ye ihale Tarihi itfa Tarihi Kiymet Tiirii (Milyon TL) Getiri
geriledi. Ayni gun valorlu swap iglemlerinden ise 05.12.22 [ 04.12.24 [Sabit Kuponlu 2,016 [%11,09 yillik bilesik
4,7 milyar TL ilave fonlama Sa@'adL 06.12.22 | 15.09.27 [Sabit Kuponlu 28,778 %10,52 yillik bilesik
06.12.22 | 03.10.29 |Degisken Faizli 5,145 %21,25 yillik bilesik
i . i i 12.12.22 | 13.10.32 |Sabit Kuponlu 6,878 %11,28 yillik bilesik
Hazine, didn 3 yillk TLREF’e endeksli tahvilden 13.12.22 | 20.05.26 | TLREF'e endeksli 1,919 |%17,31yillik bilesik
%17,31 bilesik faizle yaklasik 2 milyar TL ve 10 13.12.22 | 04.08.32 |[TUFE'ye endeksli 2,340 |%-3,20 yillik bilesik
yilik TUFE’ye endeksli tahvilden %-3,20 yillik reel 'K'()";Cl';';'z"“s‘c‘):g'i“:' ——— — —
. . . . T .12, .12, abit Kuponlu %11,09 yillik bilesi
b|Ie§|k faizle 2,3 mllyar TL Sa_t|$ gergek_legtlrdl' 07.12.22 | 15.09.27 |Sabit Kuponlu 1,958 %10,52 yillik bilesik
Boylece Aralik ayinda 24 milyar TL itfasina 07.12.22 | 03.10.29 |Degisken Faizli 1,203 |%21,25 yillik bilesik
karsilik, 45 milyar TL borglanma planlarken, rot 14.12.22 | 13.10.32 |Sabit Kuponlu %11,28 yillik bilesik
Satl§|al’l dahil 47 m”yar TL borglanarak, hedefinin 14.12.22 | 20.05.26 TI._.REF'e endeksli %17,31yillk bilesik
14.12.22 | 04.08.32 |TUFE'ye endeksli %-3,20 yillik bilegik

ustunde aylik programini tamamladi.
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Yurt i¢i Haberler

TUIKin acikladigi Ekim ayina iliskin
sanayi uretim verileri ekonomist
beklentilerinin aksine pozitif bir tabloya
isaret etti. Ekim'de sanayi Uretiminde
yilhk  %0,1'lik yukselis beklentisine
karsilik %2,5'lik artig goruldu. Sanayi
aretiminin  yillik artigi, yihin ik ki
ceyregindeki %9-10 bandindaki guclu
seyrinin ardindan, uguncu c¢eyrekte
duzeltimemis verilerde %2,5,
duzeltiimis olarak ise %71,3
seviyelerine geriledikten sonra, 4C’nin
ilk ayinda dusus yonunde olan piyasa
beklentilerinin aksine, sirasiyla %3,1
ve %2,5’e 1hmh toparlanma gosterdi.
Sanayi Uretimi aylhk bazda da,
mevsimsel duzeltimis olarak, Eylul
ayinin duasusunun ardindan Ekim’de
%2,4'l0k artis kaydetti. Uretimin ana
bileseni ara mallar Uretiminde zayif
goérunum  korunurken; tuketim ve
sermaye mallari guglu bir seyir izliyor.
Diger taraftan sektorel bazda,
ekonominin diger sektorlerine destek
vermesi agisindan onemli olan kimya
ve insaatte Uretim dugusleri devam
ederken; ana metalde son alti aydir
yillik dusugler s6z konusu.

TUIK verilerine gére, sabit fiyatlarla
perakende satigs hacmi 2022 vyili
Ekim ayinda bir onceki yilin ayni ayina
gore %9,5 artti. Hazir giyim, tekstil ve
ayakkabida satislar aylik %2,4 ve yillik
%5,1 geriledi. Giyimdeki dusus iki yilin
en sert dususu olarak kaydedildi. Cari
fiyatlarla perakende ciro ise 2022 yil
Ekim ayinda bir onceki yilin ayni ayina
goére %133,6 artti.

ilag fiyatlarina zam geldi. Resmi
Gazete'de yayinlanan karara gore,
beseri tibbi aranlerin
fiyatlandiriimasinda kullanilacak Turk
Lirasi cinsinden 1 euro degeri %36,77
oraninda  arttinldi.  Artigla  fiyat
korumali urunlerde barem degeri
37,10 TL oldu. Diger urUnlerde ise
barem degeri 19,39 TL oldu. Bu
kararla birlikte ila¢ fiyatlarinda Subat
ayinda yapilmasi planlanan
duzenleme, sektorun tedarik, dretim
ve planlamalarina destek olmak
amaciyla one ¢ekilmis oldu.

1 Nisan 2020'de vyuruarlige girmesi
planlanan ve pandemi nedeniyle 2
yildir ertelenen konaklama vergisi
icin teblig Resmi Gazete'de
yayinlandi. Uygulama, 1 Ocak
2023'ten itibaren hayata gececek.
Teblige gore, konaklama vergisinin
konusu, otel, motel, tatil koyd,
pansiyon, apart otel, misafirhane,
kamping, dag evi, yayla evi gibi
konaklama tesislerinde verilen
geceleme hizmeti ile bu hizmetle
birlikte satilmak suretiyle konaklama
tesisi bunyesinde sunulan diger tum
hizmetler olarak tanimlandi.

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan,
Emeklilikte Yasa Takilanlar (EYT)
duzenlemesiyle ilgili, “Bu ay sonuna
kadar bunu karara baglayacagiz.
2023'e masamizdan bunu kaldirarak
girmis olacagiz." ded..
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Yurt Disi Haberler

ABD'de tuketici fiyat endeksi
(TUFE) Kasim'da tahminlerin altinda
gerceklesti. ABD'de enflasyon enerji
maliyetlerindeki gerilemenin artan gida
maliyetlerini dengelemesiyle Kasim'da
yavasgladi. Calisma  Bakanhgi'nin
verilerine gore tuketici fiyat endeksi
(TUFE) aylik %0,1 ile tahminlerin
altinda kaldi. Yilhk artis %7,1 oldu.
Beklenti ayhk 9%0,3, yillik %7,3 artis
olmasi yonlindeydi. Cekirdek
enflasyon da aylik bazda %0,2 yillik
bazda %6,0 artarak tahminlerin altinda
gerceklesti. Beklenti aylhk %0,3, yillhk
%6,1 artisti. Cekirdek enflasyon
boylece aylik bazda bir yildan uzun
surenin en dusuk artisini  kaydetti.
Enerji fiyatlari %1,6 duserken gida
fiyatlari %0,5 yukseldi.

ABD Baskani Biden, ABD enflasyon
verisinin ardindan Beyaz Saray’da bir
konusma vyapti. Son 5 aydir arka
arkaya enflasyon hizinda dusus
gorduklerini belirten Biden,
“Enflasyonun ¢ift haneli rakamlarda
artigir  bir dunyada, Amerika’da
enflasyon azahyor.” dedi. Butlin
bunlara ragmen ulkede fiyatlarin hala
yuksek oldugunu vurgulayan Biden
"Bu konuda yapilacak ¢ok isimiz var.
Ozellikle gida ve benzin fiyatlarinda
son aylarda ciddi dugus gerceklesti"
ifadelerini  kullandi. Bir gazetecinin
enflasyonun ne zaman normale
doneceg@ini sormasi Uzerine Biden,
2023 sonuna kadar bunun olmasini
beklediklerini soyledi.

Cin, Sifir-Kovid onlemlerini hizla
kaldirdigi ve bazi uzmanlarin
beklediginden daha hizli bir yeniden
acllmayr  benimsedigi i¢cin  Kovid
vakalarinda keskin bir artigla kargi
kargiya oldugu konusunda uyariyor.
Cin'in  Kovid danigmanlarindan biri
olan Zhang Wenhong, Sal gund
Caixin tarafindan yayinlanan bir
yazisinda, Sifir-Kovid politikasindan
ani  uzaklagsmanin  birgok insani
saskina cevirdigini ve enfeksiyonlarda
bir artisin  "kesinlikle kaginilmaz"
oldugunu vyazdi. Diger ulkelerin
deneyimlerine atifta bulunarak, tlkenin
muhtemelen bayuk bir ik zirve
gorecegini ve ardindan onemli dlgude
daha zayif ikinci ve Uguncu dalgalar
goOrecegini yazdi.

Almanya'da yatinmci glivenindeki
toparlanma ivmesi Aralik ayina iligkin
gOstergelere de yansidi. ZEW beklenti
endeksi Aralik'ta eksi 23,3 olarak
kaydedildi. Kasim ayinda endeks eksi
36,7 degerini almigti. Bloomberg
anketine katilan ekonomistlerin
beklentisi endeksi eksi 26,4 olmasi
yonundeydi. Endeks verileri mevcut
duruma iligkin degerlendirmelerin de
toparlandigina isaret etti. ZEW cari
kosullar endeksi Aralik'ta eksi 61,4
olarak kaydedildi. Kasim ayinda bu
veri eksi 64,5 olarak gerceklesmisti.
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv (DOAS, Negatif): Sirket, geri almis oldugu kendi paylarindan, sirket sermayesinin % 0,23'Gnu temsil
eden 514.993 adedini, 140 TL / adet fiyat (izerinden Borsa istanbul'da 6zel emir yontemiyle satigini gergeklestirdi.

Hisse Kodu DOAS F/K 5,6
Cari Fiyat (TL) 165,70 FD/FAVOK 55
52H En Yiksek (TL) 167,70 FD/Satiglar 0,9
52H En Disik (TL) 36,25 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 36.454,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.957,8 S1H -0,2%
Halka Acgiklik Orani (%) 15% S1A -0,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 16,4%
Temettl Verimi 3,1% S1Y 110,7%
3A Hacim (mn TL) 178,7 YB 140,1%

Tiirk Traktor (TTRAK, Nétr): Sirketin; 1.000.000.000 TL tutara kadar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ihra¢ onayi
sonrasinda ihrag limitinin gegerli oldugu siirede, bir veya birden fazla defada ve yurticinde, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmcilara ve/veya tahsisli olarak satilmak tzere borglanma araci (tahvil ve/veya finansman bonosu) ihra¢ etmesine;
bu sinirlamalar dahilinde kalmak kaydiyla, ihrag kosullarinin belirlenmesi ve ihrag islemlerinin yiritilmesi icin Sirket
yonetiminin yetkilendirilmesine karar verilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'na ihra¢ belgesinin
onaylanmasi talebiyle basvuru yapildi.

Hisse Kodu TTRAK  F/K 13,7
Cari Fiyat (TL) 539,90 FD/FAVOK 10,6
52H En Yuksek (TL) 556,90 FD/Satiglar 1,6
52H En Disuk (TL) 167,54 PD/DD 12,1
Piyasa Degeri (mn TL) 28.813,9
Piyasa Degeri (mn USD) 15475 S1H -3,9%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 51%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 66,6%
Temettl Verimi 4,0%% S1Y 3,1%
3A Hacim (mn TL) 186,0 YB -20,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Kog¢ Holding (KCHOL, Nétr): Ko¢ Holding Emekli ve Yardim Sandidi Vakfi, borsa disinda dolasima kapali Ko¢ Holding
pay alim islemi gerceklestirdi. Ko¢ Holding paylar ile ilgili olarak 69,2160 TL fiyat Gzerinden 9.101.942,00 TL nominal
degerli dolagima kapali payin alim islemi Ko¢ Holding tarafindan borsa disinda alimi gergeklestirildi. Bu islemle birlikte
Kog¢ Holding A.S. sermayesindeki payl 13/12/2022 tarihi itibariyle %2,3484, oy hakki %1,8526 oldu.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KCHOL F/K 3,8
Cari Fiyat (TL) 71,40 FD/FAVOK 3,0
52H En Yuksek (TL) 72,15 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 25,43 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 181.063,1
Piyasa Degeri (mn USD) 9.724,2 S1H -1,0%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -3,4%
Endeks Payi (BIST100) 3,0% S3A -10,0%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -34,5%
3A Hacim (mn TL) 1.634,4 YB -25,5%

Alfa Solar Enerji (ALFAS, Pozitif): Sirket ile Isparta merkezli Anka Solar Elektrik Enerji Danismanlik San. Tic. Ltd. $ti.
arasinda giines paneli satisina iliskin KDV hari¢ toplam yaklasik 7.900.000,00 USD bedel tutarinda siparis alinmis olup,
s6z konusu siparise ait avans 6demeleri 13.12.2022 tarihinde alind1.

Hisse Kodu ALFAS F/K 48,0
Cari Fiyat (TL) 308,30 FD/FAVOK 56,9
52H En Yuksek (TL) 308,30 FD/Satiglar 10,6
52H En Disuk (TL) 64,35 PD/DD 40,2
Piyasa Degeri (mn TL) 14.181,8
Piyasa Degeri (mn USD) 761,6 S1H 49,6%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A 361,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 325,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 229,0%
3A Hacim (mn TL) 200,2 YB 196,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

93 Son 3 Ay Son1Yil
::: Kapanig 5.91x

2.0 A Minimum 4.72x 4.58x
75 w V\‘ Maksimum 5.93x 9.06x
7.0 A Ortalama 5.36x 6.16x
6.5 Minimuma Uzaklik 1.19x 1.33x

Maksimuma Uzaklik -0.02x -3.14x

6.0 | W
55 A7 Af\‘\ MJ Performans 6.2% -32.8%
5.0 | W Y

45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I 3 8 33 I J I ¥ ¥y Iy carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
o~ - i o [s2) < wn 1) ~ =9} (o)) o i o~
- o o o o o o o o o o o o o — - — —

carpan seviyesine %4.2 yakiniz.

F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.5 14.8 Kapanis 1.36x
1.4
13 Minimum 0.87x 0.47x
1.2 Maksimum 1.36x 1.42x
11 Ortalama 1.13x 0.77x
1
Minimuma Uzaklik 0.49x 0.89x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.07x
0.7 Performans 2.5% 103.5%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
' RN~ N~ S~ N~ B~ O~ B~ S~ N~ B~ B ~ S~ N~ B~ B~ B ' garpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
5 8 85 8 88 3 88 385 &8 88 3 3 4 9 carpan seviyesine %43.3 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 10.97x
},/ Minimum 7.53x 7.28x
¢ Maksimum 10.97x 12.01x
\ Ortalama 9.10x 9.14x

Minimuma Uzaklik 3.44x 3.69x
- \/\"L 'J" Maksimuma Uzaklik 0.00x -1.04x
W W Performans 30.4% -8.9%

7.5

6.5 i
D . e M N T T T T4 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
T @ g g g g g g dd g g g g d g ivesine 9 i
S 9 9 ® o = ) ® X X S I carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
— o o o o o o o o o o o o o — — — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16.7 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
125 s g
115 (Normalize Edilmis)

105 Son 3 Ay Son1Yil
:2 Kapanisg 108.93

75 Minimum 38.6 -15.5
% Maksimum 108.9 108.9
45 Ortalama 70.6 26.6
35 Minimuma Uzakhk 70.3 124.4
ig Maksimuma Uzakhk 0.0 0.0

5 Performans -1.1% -21.2%

-5

-15

-25

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 38.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 82.3 puan yakiniz.

12/21
01/22
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22
05/22
05/22
06/22
07/22
08/22
08/22
09/22
10/22
10/22
11/22
12/22

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
110 Son 3 Ay Son1 Yl
Kapanig 108.9
80 50 Minimum 41.8 -17.4
50 Maksimum 108.9 120.0
Ortalama 74.6 245
20 Minimuma Uzaklik 67.1 126.3
10 10  Maksimuma Uzaklik 0.0 -11.1
Performans -3.2% -9.6%
-40
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § g g § § § % § seviyeye 34..3 puan; son bir yillik ortalama
- © O © © O © O O O © © O © «H «H «HA « seviyeye 84.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
83 (Normalize Edilmis)
gg Son 3 Ay Son1 Yil
;(5, Kapanig 85.5
% Minimum 155 .15.3
gé Maksimum 855 855
40 Ortalama 49.1 16.4

35
30 ’Mf Minimuma Uzaklk 70.0 100.8
ig N Maksimuma Uzaklk 0.0 0.0

3 W Performans 0.1% -13.1%

-5
-10 v
-15
-20
— N o~ N o~ N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ o~ .
§ 8 8 8 8 8 o8 8 o 8 8 8 8 8 o o o o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o~ fm] o o < [¥a) [¥a) O ~ o] [o2) o o — o~
- e e . o 5 © © o o © o ° o = a9 o seviyeye 69.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takv

lanacak Ve Beklenti  Onceki
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Aylik) Kasim 0.5% 0.6%
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 8.9% 9.1%
12 Aralik 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Kasim - -5.5%
12 Aralik 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -1.63 -2.97
12 Aralik 10:00 Turkiye issizlik Orani Ekim - 10.1%
12 Aralik 22:00 ABD Aylik Bitgce Dengesi Kasim - -87.8B
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Aylik) Kasim -0.5% -0.5%
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Yilhik) Kasim 10.0% 10.0%
13 Aralik 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -0.4% -1.6%
13 Aralik 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 0.1% 0.4%
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Aralk -27.0 -36.7
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklenti Anketi Aralik -57.5 -64.5
13 Aralik 13:00 Euro Bélgesi ZEW Beklenti Anketi Arahk - -38.7
13 Aralik 16:30 ABD TUFE(Aylik) Kasim 0.3% 0.4%
13 Aralik 16:30 ABD TUFE(Yillk) Kasim 7.3% 7.7%
13 Aralik 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Kasim 0.3% 0.3%
13 Aralik 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim 6.1% 6.3%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylhk) Ekim 2.1% -4.6%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Ekim 0.2% 2.9%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Sanayi Endeksi Ekim 1.1% -0.4%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Biyik isletmeler Yatinm Harcamalar Endeksi 4.Ceyrek 20.9% 21.5%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Biyiik imalatgilar Gériiniim Endeksi 4.Ceyrek 7 9
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Endeks 4.Ceyrek 16 14
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Gériiniim Endeksi 4.Ceyrek 16 11
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Aylik) Ekim - -2.6%
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Yillik) Ekim - 3.7%
14 Aralik 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Ekim - -0.4%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -1,3% 0.9%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - 4.9%
14 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim -0.5% -0.2%
14 Aralik 22:00 ABD FOMC Aralik Ayi Toplantisi Aralik 4.50% 4.0%
14 Aralik 22:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugsmasi
15 Aralik 02:50 Japonya Dis Ticaret (Milyar Yen) Kasim -1380.0 -2166
15 Aralik 02:50 Japonya ihracat Yillik Degisim Kasim 19.4% 25.3%
15 Aralik 02:50 Japonya ithalat Yillik Degisim Kasim 21.6% 53.5%
15 Aralik 04:20 Cin 1 Yilhik Ortalamam Fonlama Faizi Aralik 2.75% 2.75%
15 Aralik 05:00 Cin Sanayi Uretimi Kasim 3.6% 5.0%
15 Aralik 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Kasim -4.0% -0.5%
15 Aralik 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ekim 1.1% -0.4%
15 Aralik 10:00 Tarkiye Konut Satislari Kasim - 102.7K
15 Aralik 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Kasim - -25.3%
15 Aralik 11:00 Turkiye Merkezi Yénetim Butgesi (Milyar TL) Kasim -83.3
15 Aralik 16:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faiz Karari Aralik 2.50% 2.0%
15 Aralik 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 10 Aralik - 230K
15 Aralik 16:30 ABD Devam Eden is Basvurulari 3 Aralik - 1671K
15 Aralik 16:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Kasim 0.0% 1.3%
15 Aralik 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Kasim -0.1% 0.9%
15 Aralik 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Aralik -1.0 4.5
15 Aralik 16:30 ABD Philadelphia FED is Gériiniim Endeksi Aralik -10.0 -19.4
15 Aralik 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
15 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim 0.2% -0.1%
15 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Kasim 79.8% 79.9%
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Aralik - 49.0
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmetler PMI Aralik - 50.3
16 Aralik 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Aralik 46.2 46.2
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.3 46.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Aralik 47.1 47.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmetler PMI Aralik 48.4 48.5
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylk) Kasim -0.1% -0.1%
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillhk) Kasim 10.0% 10.0%
16 Aralik 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 4.93%
16 Aralik 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 189.19%
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Aralik 47.9 47.7
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.5 46.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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